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Syntheses sur les expertises — Les performances passées ne préjugent pas des
performances futures, et ne sont pas constantes dans le temps.

Finama Epargne Court Terme

Objectif
Chercher a obtenir, sur la durée de placement recommandée, une performance supérieure
a celle de lindicateur de référence composé a 30 % du Bloomberg Euro Aggregate
Corporate 1-3 ans (cléture J-1-Coupons nets réinvestis) et a 70 % I'Ester capitalisé

Caractéristiques

Profil de risque - 2/7 Durée de placement recommandée : 1 an SFDR 6
Commentaire

En 2024, le fonds a poursuivi une gestion prudente, maintenant une faible sensibilité aux

taux dinterét. En effet, malgré I'assouplissement monétaire attendu, nous jugions
excessif le nombre de baisses anticipées par le marché

Les gérants ont saisi ponctuellement des opportunités sur des obligations a court terme,
en paralléle des instruments monétaires, tout en privilégiant des émetteurs bancaires,
notamment espagnols et italiens en début dexercice, pour leurs primes de risques
elevées. En fin d'année, la hausse de la prime de risque de certains Etats européens
tels que la France et l'Allemagne, a rendu les émissions bancaires moins attractives.
Mous avons ainsi préféré adopter une approche prudente en limitant nos
investissements a des titres liquides de courte maturité.

Performances 5 ans (base 100)
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Parformances cumulées nettes an %
YTD 1 mois 3 mois 1 an 3 ans & ans 10 ans
Dapuis o 21223 J01 124 T4 g e EiliFiral U219 1214
apPc 180 027 029 190 6T .0 £.10
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Performancas annuelles nettes an %
Fanra 222 2021 2024 #1149 L1018 2T Fanili] 210 =114
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Principaux risques
Risque de perte en capital, risque de crédit, risque lié a la gestion discrétionnaire,
risque de contrepartie
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Groupama Epargne & Retraite Solidaire 1
Objectif
Chercher a obtenir, sur la durée de placement recommandée, une performance

supérieure a celle de son indicateur de référence composé a 60% du MSCI1 EMU cldture
(dividendes nets réinvestis) j-1 et a 40% de I'Ester capitalizé

Caractéristiques
Profil de risque - 377 Durée de placement recommandée : 5 ans SFDR &

Commentaire

Le fonds a entame la premiére partie de Fannée avec une approche prudente vis-a-vis
des marchés acfions, maintenant une exposition d'environ 54 % entre janvier et début
mars. Le reste de allocation était réparti entre des fonds monétaires et des actions
solidaires.

Au mais de juin, le fonds a progressivement renforcé son exposition aux actions,
atteignant un niveau équivalent a celui de son indice de référence.

La gestion a su firer parti des opportunités offertes par I'évolution du contexte de
marché, en introduizant au sein du portefeville 'alpha apporté par la gestion Groupama
sur les valeurs francaises pour environ 13% de I'actif du fonds, tout en couvrant les biais

de cette exposition France en comparaison a notre indice de référence plus largement
expose ala zone Euro.

Performances § ans (base 100)
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Principaux risques
Rizque de perte en capital, risque actions, risque de crédit, risque de tawm:
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Groupama Epargne & Retraite Monétaire 1

Objectif

Chercher a réaliser sur la durée de placement recommandée un rendement légérement
supérieur aux taux du marché monétaire, aprés déduction des frais de gestion

Fonds nourricier de Groupama Trésorerie — F2

Caractéristiques
Profil de risque : 1/7 Durée de placement recommandée : 3 mois SFOR 8

Commentaire

En 2024, le fonds a poursuivi une gestion prudente, maintenant une faible sensibilité aux
taux d'intérét. En effet, malgré l'assouplissement monétaire attendu, nous jugions
excessif le nombre de baisses anticipées par le marché

Les gérants ont saisi ponctuellement des opportunités sur des obligations & court terme,
en paralléle des instruments monétaires, tout en privilégiant des émetteurs bancaires,
notamment espagnols et italiens en début d'exercice, pour leurs primes de risques
élevées. En fin d’année, la hausse de la prime de risque de certains Etats européens
tels que la France et 'Allemagne, a rendu les émissions bancaires moins attractives.
Mous avons ainsi préféré adopter une approche prudente en limitant nos
investissements & des titres liquides de courte maturité.

Performances 5 ans [basea 100)
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¥TD 1 mois 3 s 1an 3 anrd 5 ans 10 ans
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Performances annuglles nettes en %
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OPRC 313 4,18 0,63 4,43 =0,38 40,44 0.3 0,13 =0,09 0,04
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Principaux risques

Risque de perte en capital, risque de crédit, risque de taux
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Groupama Epargne & Retraite Prudence 1

Objectif

Chercher a obtenir, sur la durée de placement recommandée, une performance
supérieure a celle de lindicateur de référence compaosite, 15% MSCIl World Euro cléture
J-1 (dividendes nets réinvestis), 85% Bloomberg Euro Aggregate cléture J-1 (coupons

réinvestis). Compartiment du fonds Groupama Epargne & Retraite
Caractéristiques

Profil de risque : 2/7 Durée de placement recommandée : 3 ans SFOR &
Commentaire

La stratégie s'est concentrée sur la gestion fine de la sensibilité obligataire, avec des
mouvements tactiques sur les segments longs de la courbe, et une allocation dynamique
entre les actions et les obligations & haut rendement. L'exposition aux actifs risqués a
été gérée de maniére opportuniste, avec des renforcements lors des corrections de
marché et des prises de bénéfices prudentes. Le fonds a su tirer parti des mouvements
des courbes et des opportunités offertes par les fluctuations des rendements
obligataires, tout en maintenant une surpondération des obligations indexées a l'inflation
et des valeurs technologiques américaines, qui ont joué un rdle clé dans la performance.
La flexibilité et la réactivité de la gestion ont permis de capter les dynamiques de marché
tout en contrélant les risques. L'allocation a donc été un moteur important de la
performance relative du fonds.

Performances 5 ans (base 1001
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QPG 4,67 4,72 0,95 4.67 B 53 A T3 149
Indicalour de réldrance 557 =il 133 557 = 0 2,15 11,06
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Performances annuelles nattes an %
2023 2022 2020 2020 2014 2018 W17 2016 015 014
OFPC 6,56 -16,02 -1,42 3ar BT -1.34 0,50 204 048 10481
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Iifihcipaux risques
Risgue de perte en capital, risque actions, risque de credit, risque de taux, risque de
change
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Groupama Epargne & Retraite Equilibre 1

Objectif

Chercher a obtenir, sur la durée de placement recommandée, une performance
supérieure A celle de l'indicateur de référence, 50% Bloomberg Euro Aggregate cldture J-
1 (coupons réinvestis) et 50% MSCI World Euro cldture J-1 (dividendes nets réinvestis).
Compartiment du fonds Groupama Epargne & Refraite

Caractéristiques

Profil de risque : 3/7 Durée de placement recommandeée : 5 ans SFDR. &

Commentaire

Mous avons débuté Fannée 2024 avec une surexposition significative aux actions. Sur
la partie obligataire nous avons opté pour une sous-sensibilité aux taux d'intérét et mis
en place une diversification sur les obligations d'entreprises a haut rendement. Nous
avons progressivement augmenté la surexposition actions sur le premier semestre tout
en reduisant les thématiques décevantes comme I'énergie et l'immobilier pour favoriser
la technologie. A l'été nous avons partiellement pris des profits en réduisant la
surexposition actions et sommes passés en surexposition sur la sensibilité obligataire.
Mous avons également pris nos profits sur la diversification sur les obligations
d'entreprises 4 haut rendement. Sur le dernier trimestre nous avons adopté une
approche plus prudente, réduisant temporairement la surexposition aux actions avant
les élections américaines, puis reprenant du risque en fin d'année.

Performances 5 ans (base 100)

50% BLOOMBERG EUROAGS TOTAL RETURN UNHEDGED EUR
125 . GROUFAMA EPARGNE & RETRAITE EQUILIBRE 1 50% MECI WORLD CLOTURE € (DIVIDENDES NETS REMVESTIS)

120
115

110 ,.qr“Hi '.j ql"ﬂ"l . i
105 4 v J_('Wf*( . 1 ui,ﬂ."" v
| Ja,.»-ﬂ,'\f " J’-. Vol

f |[|" “"‘hﬂ‘d“k‘r"'hﬁ,_""\r"' Pl M\,'.I'-'

B 1

T8 7 = = = 5
Rl Fara b SN0 00Tz NI N0

Performances cumulées nettes en %

] 1 imois 3 maois 1an 3 ard 5 ans 10 ans
Depuis | 2511734 300924 201253 JMNA2 INAZE 301214
[, o™ 12,24 40,69 2,82 1224 -1,99 10,51 34,08
Indicaiour da rildrance 141 4045 3,54 14,01 5,80 18,389 50,83
=i -1.77 40,25 -1.13 177 -7.80 -T7.88 -16.75

Performances annuelles nettes en %

20%3 202 2021 2020 2018 Faill ] 217 2018 2015 24
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Principaux risques
Risque de perte en capital, risque actions, risque de crédit, risque de taux, risque de
change
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Groupama Epargne & Retraite Dynamique 1

Objectif

Chercher & obtenir sur la durée de placement recommandée, une performance
supérieure A celle de l'indicateur de réference composite, &0% MSCI World Euro cléture
J-1 (dividendes nets réinvestis), 20% Bloomberg Euro Aggregate cléture J-1 (coupons
réinvestis). Compartiment du fonds Groupama Epargne & Retraite

Caractéristiques
Profil de risque : 4/7 Durée de placement recommandée : 5 ans SFDR. 8
Commentaire

Grdce a un pilotage tactigue des expositions, un ajustement constant aux conditions
macroéconomigues, et une utilisation efficace des produits dérivés pour capturer des
opportunités de marché, nous avons su adapter 'exposition du portefeuille aux
différentes configurations de marché. Plus précisément, la gestion a été caractérisée
par une allocation trés réactive, notamment sur les marchés d'actions américains ainsi
gue sur les actions thématiques (technologie, énergie, petites et moyennes
capitalisations américaines). Et ce tout en cristallisant rapidement les gains lors des
sequences de rallyes, en réduisant rapidement les expositions face aux incertitudes et
en tirant profit des phases de correction pour se réexposer a bon prix. Cela a permis
d'optimiser le rendement tout en maitrisant le risque.

PERFORMANCE DU PORTEFEUILLE
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Performances cumulées noettes en %

¥TD 1 mois 3 mois ian 3 ans Sans 10 ans
Doarpusis. b FNE3 28111524 Itz 20223 ) [pFral A28 J1H14
OPC 18,40 0,62 430 18,40 218 2313 56,78
Inchcateur de référence 21,85 0,26 B21 Al 1896 303 B6,48
Ecar -3.25 -0.36 1.1 -3.25 1378 -14.90 -32.m

Porformances annuelles nettes en %

2023 2 2021 2020 2019 2018 2017 208 2015 2004
L] ) 10,57 «21,94 18,36 1,80 Fak-nl 45,12 10,20 0,63 9,12 1,09
Indicaisur da rildrance 16,44 -18.14 1075 -0.58 2,70 -11.48 11,30 3. 8.26 365
Exal -5,87 -3.80 -1.38 2.3 1.21 -3.54 -1,08 -3.28 0,14 2,58

Principaux risques . . o .
Risque de perte en capital, risque actions, risque de crédit, risque de taux, risque de

change
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Groupama Sélection PME-ETI 1

Objectif

Chnjercher a obtenir, sur la durée de placement recommandée, une performance
supérieure a celle de lindicateur de réference le MSCI EMU Micro Cap (dividendes nets
réinvestis). Nourricier du fonds Groupama Avenir PME Europe.

Caractéristiques
Profil de risque : &/7 Durée de placement recommandeée : 5 ans SFDR 8
Commentaire

En 2024, malgré une performance negative, le fonds a surperformé son indice de
reference (+4,81%) et a pleinement profité de sa sélection de titres. Le début d'année a
été marqué par un changement de paradigme, la macro-économie ayant repris le
dessus sur les fondamentaux.

La performance s'est principalement concentrée sur la seconde partie de lannée. Les
principaux secteurs contributeurs ont été ceux des technologies et de linformation, et
de lindustrie, portés par les performances de nos convictions comme KEYWORDS
STUDIOS PLC, VUSIONGROUP ou encore DO & CO AG, ID LOGISTICS GROUP*.

PERFORMANCE DU PORTEFEUILLE
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Performances cumulées nettes en %%

¥TD 1 g 3 mois 1 an 3 ard 5 mns 10 ans
Depuis e 2812723 2811724 300ac28 |EZ EalpF.ral In2na
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Performances annuelles nettes en %
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Principaux risques

Risque de perte en capital, risque actions, risque lié aux marchés des petites et
moyennes capitalisations, risque de liquidité.

*Ces exemples sont foumnis a tifres illustralif. Ces informations ne constituent ni en parhie,
i en tofalité un senice de consall en investissement, une offre ou une recommandation
personnalisée dans les produifs ou services dinvestissement présentés
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Finama Actions Internationales 1

Objectif

Chercher a obtenir une performance supérieure a celle de l'indicateur de référence, le
MSCI World cléture € (dividendes nets réinvestis) sur la durée de placement
recommandeée. Nourricier de Groupama Global Active Equity.

Caractéristiques
Profil de risque : 4/7 Durée de placement recommandeée : 5 ans SFDR. &

Commentaire

En 2024, les marchés actions internationaux ont été portés par une dynamique
favorable dans les secteurs financiers et technologiques. Le fonds a progressé de
+25 .96% sur 'année, légérement en dessous (-0,63%) de son indice de référence.

Cette sous-performance s'explique par un effet d'allocation négatif (sous-pondération
des financiéres, surpondération du secteur de la santé), qui n'a pas été suffisamment
compensé par l'effet de sélection. Ce dernier, positif sur la période, refléte le choix
pertinent de nos convictions en technologie (Motorola Solutions, Broadcom™) et dans
lindustrie (Mitsubishi Heavy Industries, Parker Hannifin®). Ces décisions ont contribué
favorablement & la perfformance.

Performances 5 ans (base 100)
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Parformances cumulées nettes an %

YTD 1 Mok 3 mois 1an 3 ans 5 ans 10 ans
Diepurs e 20012723 M4 30024 20012523 a2 Jnane 2
OPC 13,85 0,06 6,00 1385 I5.51 049 159,56
Indicalour da rélibrence 2860 065 TE1 860 .06 M oma3
Eéait 215 0,58 -1.61 -2.15 48,54 -13.55 -41,66

Performances annuellos nettes en %

2023 2032 2021 2020 2019 2018 2017 2018 2015 2014
oPC 14,36 =11, 38 30, TH 186 2596 538 T.20 B.T4 10,72 i lik]
Indicalour da b hiremcs 18,60 =178 n.aor 633 Jooz =111 a1 10.73 10.2r 19,66

art 524 140 020 247 406 234 a1 1,09 044 037

Principaux risques

Risque de perte en capital, risque actions, risque de change.

*Ces exemples sont fournis a tifres ilustratif,. Ces informations ne constituent ni en partie, ni en fotalité
un service de conseil en investissement, une offre ou une recommandation personnalisée dans les
produits ou senvices dinvestissement présentés




