30 juillet 2024
Semaine du 22 juillet au 26 juillet 2024

FLASH HEBDO

La semaine passée, les marchés actions ont continué¢ a Evolution des inscriptions hebdomadaires au
baisser depuis l'annonce des mesures restrictives STATEE EURR 2 EHE-L S EETES Ay 22
commerciales américaine face a la Chine. Toutefois, certains

indices Européens ont Iégérement progressé, notamment 250 K -
I'Euro Stoxx 50 et le Dax.

Aux Etats-Unis le PIB du 2eme trimestre est sorti a 2,8%, 240K -
nettement supérieur aux prévisions et au chiffre précédent

(2,0% et 1,4%). Lindice des prix a la consommation des 230 K -
ménages au T2 s’est établi a 2,9%, supérieur aux attentes
(2,7%) et inférieur au trimestre précédent (3,7%).

235K

O Concernant le chémage, il est a noter une baisse des 220K 1
oc inscriptions hebdomadaires a 235K (vs 245K précédent). Le
2 secteur des services reste dans la zone d’expansion avec un 210K A
2 indice des activités de services (PMI) a 56, tandis que

lindice PMI manufacturier a reculé dans la zone de 200 K -

contraction a 49,5 (vs 51,6 précédent). \1

En Europe les indices PMI de juillet ont suivi la méme 190 K -

tendance qu’aux Etats-Unis, soulignant une expansion des

activités de services affichée a 51,9 et une contraction des 180 K . . . . . .

activités manufacturiéres a 45,6. Les activités européennes

for . . . . ™ PPN ™ ™ ™ X
ont été fortement impactées par les indices de PMI francais NN A A AN N 4
. . I P U U VA VAU

(50,7 pour les services et 44,1 pour le manufacturier) et NP SRR

allemand (52,0 pour les services et 42,6 pour le

manufacturier). Sources : Groupama AM, Bloomberg.

La semaine derniére, les rendements obligataires

européens sur 10 ans ont continué a se détendre
vy depuis la confirmation du ralentissement de -juil. Variation (en points de base)
= linflation en Europe. Niveau Semaine Depuis fin '23
@) ESTER 3,66 0,0 -21,9
I: Aux Etats-Unis les rendements obligataires ont été 10 ans allemand 2,41 -6,0 38,3
< impactés par la publication de l'indice des prix de 10 ans francais 3,12 -1,8 55,7
(D consommation des ménages américains au T2, a 10 ans italien 3,76 -1,6 6,3
—J  2,9% nettement inférieur au chiffre de 3,7% 10 ans espagnol 3,23 -1,5 24,1
8 précédemment publié au T1, confirmant un 10ansus 4,19 4.5 315

ralentissement de I'inflation américaine.

Sources : Groupama AM, Bloomberg.
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La semaine passée, les marchés actions ont été
marqués par les rapports trimestriels des entreprises
qui ont pénalisé plusieurs acteurs américains en
bourse.

Tesla affiche une baisse de -8,1% sur la semaine suite
a lannonce d'un chiffre d’affaires et d’'un bénéfice
respectivement en baisse de -7% et -45%.

Alphabet a également chuté en bourse a -6% malgré
un chiffre d’affaires au-dela des prévisions, le
ralentissement des ventes publicitaires ayant décu les
investisseurs.

La semaine précédente, la devise Euro est restée
stable avec des faibles fluctuations, cependant la
paire EUR/JPY a de nouveau baissé compte tenu des
taux directeurs trés bas de la banque du Japon.

La semaine passée, le ralentissement de la
croissance chinoise a continué de tirer le prix du
pétrole vers le bas malgré un stock de pétrole
ameéricain a la baisse.

Variation
Semaine Depuis fin '23

Niveau

Euro Stoxx 50 4 863 0,7% 7,5%
CAC 40 7518 -0,2% -0,3%
DAX 18 418 1,4% 9,9%
S&P 500* 5459 -0,8% 14,5%
Topix* 2 700 -5,6% 14,1%
Nasdag* 17 358 -2,1% 15,6%

* indices exprimés en devise locale (S&P 500 en USD, Topix en JPY)

Sources : Groupama AM, Bloomberg.

26-juil. Variation

Paire de devises Semaine Depuis fin '23
EUR/USD 1,0856 -0,2% -1,7%
EUR/GBP 0,8437 0,1% -2,7%
EUR/JPY 166,93 -2,6% 7,2%
26-juil.

Indice (en $) Niveau

Pétrole (New-York) 77,2 -3,7% 7,7%

Or 2387,2 -0,6% 15,7%

Sources : Groupama AM, Bloomberg.

PRINCIPAUX SUPPORTS UC DE LA GAMME DU PERCO GROUPE

SEMAINE YTD*

GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE TRESORERIE - 2

0,08 0,07 2,35 2,27 4,12 3,97 6,13 5,96 5,53 5,39 4,84 4,42 4,54 3,02

990000089189

GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE PRUDENT -2 990000107209 0,39 0,34 1,88 1,59
GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE EQUILIBRE - 2 990000089239 1,22 0,99 721 6,36
GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE SOLIDAIRE - 2 990000102349 0,73 0,79 4,94 538
GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE DYNAMIQUE - 2 990000089199 1,72 1,56 11,27 10,54
GR EPARGNE PERSPECTIVE ACTIONS INTERNATIONALES -2 990000117789 0,90 0,51 16,99 14,16
GROUPAMA EPARGNE PERSPECTIVE COURT TERME - 2 990000117829 0,10 0,09 2,35 1,99
GROUPAMA EPARGNE PERSPECTIVE SELECTION PME-ETI - 2 990000117819 0,19 0,57 3,64 1,20
GROUPAMA FUTURE FOR GENERATIONS - EC FRO013450244 0,28 0,00 6,97 0,00

GROUPAMA GLOBAL DISRUPTION - EC

LU2486819936

17,29

“YTD : depuis le débutde fannée.  Ces fonds font

il Groupama

71\
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Sources:

1AN 2 ANS 3ANS

5ANS 10 ANS

631 667 304 2,68 8,67 9,41 3,27 4,95 14,12 13,20
11,63 11,48 12,00 12,64 0,99 0,28 15,37 13,65 4834 42,94
8,07 7,65 20,07 21,22 9,90 12,75 27,45 28,90 55,78 54,29
15,59 15,63 19,65 21,68 6,71 10,24 36,75 32,81 84,94 71,15
22,93 19,77 32,63 29,44 39,45 30,45 88,22 76,41

4,81 4,05 6,63 495 4,65 370 471 2,95

6,98 6,71 1,45 8,64 -26,54 23,57 -8,11 8,50

12,10 0,00

27,40

Ce document est congu exclusivement a des fins d’information. Groupama Asset Management et ses filiales déclinent toute
responsabilité en cas d'altération, déformation ou falsification dont ce document pourrait faire I'objet. Toute modification, utilisation ou
diffusion non autorisée, en tout ou partie de quelque maniére que ce soit est interdite. Les performances passées ne sont pas un
indicateur fiable des performances futures. Tout investisseur doit prendre connaissance avant tout investissement du prospectus ou
du document d’information clé de linvestisseur (DICI) de 'OPCVM. Ces documents et les autres documents périodiques peuvent
étre obtenus gratuitement sur simple demande aupreés de Groupama AM ou sur www.groupama-am.fr. Les informations contenues
dans cette publication sont basées sur des sources que nous considérons fiables, mais nous ne garantissons pas qu’elles soient
exactes, compléetes, valides ou a propos. Ce support non contractuel ne constitue en aucun cas une recommandation, une
sollicitation d'offre, ou une offre d'achat, de vente ou d'arbitrage, et ne doit en aucun cas étre interprété comme tel. Les équipes
commerciales de Groupama Asset Management et ses filiales sont a votre disposition afin de vous permettre d'obtenir une
recommandation personnalisée.



