MACRO

OBLIGATIONS

La semaine derniére, les marchés actions se sont tendus dans
I'attente des résultats du T3, avec une attention particuliere sur le
secteur technologique aux Etats-Unis. Lincertitude entourant les
élections américaines a également contribué a la baisse des
indices.

Aux Etats-Unis, lindice de l'activité manufacturiére est ressorti
supérieur aux attentes, affichant 47,8 en octobre contre un
consensus de 47,5, en légere hausse par rapport a septembre.
Cette donnée témoigne d’une amélioration modeste de l'activité,
malgré une contraction persistante du secteur manufacturier.
L'indice de I'activité des services a été favorable, ressorti & 55,3
en octobre contre une prévision de 55, et surpassant légérement
le niveau de septembre a 55,2.

En zone euro, les discours des membres de la BCE ont suggéré
qu'une réduction de 25 pbs pourrait intervenir avant 2025. De
plus, les indicateurs de I'activité ont indiqué une stagnation de
I'économie européenne (49,7 en octobre, vs 49,6 en septembre).
Enfin, la publication de [lindice de la confiance des
consommateurs s’est révélée légérement en dessous des
anticipations, a -12.

En Chine, sans surprise, la Banque centrale chinoise a abaissé
ses taux de 25 pbs. Cette décision n’a pas eu d’impact significatif
sur les marchés et vient s’intégrer dans le plan de relance
annonceé par le gouvernement chinois.

La semaine passée, les rendements obligataires
souverains a 10 ans se sont tendus.

25-oct.
Cette hausse fait suite a la crainte autour des Indice
déficits et des dettes publiques, a I'approche des  to1er

élections américaines. En effet, les économistes
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Semaine du 18 octobre au 25 octobre 2024

FLASH HEBDO

Evolution du rendement de I'obligation américaine a
10 ans depuis le début de I'année
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10 ans allemand

anticipent des déficits de 7% a 9% entre 2026 et 10 ans francais

2028, quel que soit le résultat des élections. 10 ans italien

10 ans espagnol
10 ans US

Dans ce contexte, le rendement de I'obligation a
10 ans américain a atteint 4,24%.
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Variation (en points de base)

Niveau Semaine Depuis fin '23

3,17 -24,9 -71,6

2,29 10,8 26,7

3,05 14,7 48,6

3,51 15,2 -19,0

3,00 12,4 0,4

4,24 15,7 36,1

Sources : Groupama AM, Bloomberg.



La semaine passée, les marchés actions ont terminé

dans le rouge, a I'exception du Nasdag. 25-oct. Variation
Indice Niveau Semaine Depuis fin 23
vy  Tesla a vu son cours grimper de +21,87 % grace a des Euro Stoxx 50 4943 -0,9% 9,3%
—  résultats trés encourageants. Cela s’explique, en partie, CAC 40 7498 -1,5% -0,6%
©  par la publication de bénéfices records, atteignant 2,17 PAX 19 464 -1,0% 16,2%
—  milliards de dollars SEely 21508 -1,0% )
O ’ Topix* 2618 -2,6% 10,6%
<L  En revanche, le CAC 40 s’est repli¢, notamment avec la Nasdag* 18 519 0.2% 23,4%

baisse d'Eurofins. Cela fait suite & 'annonce de résultats * indices exprimés en devise locale (S&P 500 en USD, Topix en JPY)
jugés décevants et d'une révision a la baisse de ses

prévisions de chiffre d’affaires. Sources : Groupama AM, Bloomberg.

La semaine passée, la tendance a aussi été incertaine

— sur le marché des devises, ou l'euro s’est légérement piRdS Variation
< n déprécié face au dollar. Celui-ci a en effet profité des [REUEKECEIEES Semaine | Depuis fin 23
. bons indicateurs de [lactivitt des services en EURUSD 1,0796 -0,7% -2,2%
— 5 provenance de I'économie américaine, mais aussi de EUR/GBP 0,8329 0,0% -3,9%
“/ == son profil défensif dans un climat d’incertitude politique EUR/IIPY 164,43 1.2% 5.6%
(Lﬁ E outre-Atlantique. 25-oct. Variation

. . , L, Indice (en Semaine Depuis fin '23
= arallélement, les prix du pétrole ont continué de M ' -
L ec | parallelement, | du pétrole ont continué d end p
=0 rimper, alimentés par les tensions géopolitiques au Petrole (New-York) 18 57 0.2%
g grimper, P geopoiitig or 2747,6 1,0% 33,2%

Moyen-Orient et des publications favorables aux Etats-
Unis.
Sources : Groupama AM, Bloomberg.
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GREPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE 990000089189 0,07 0,07 329 320 4,06 393 7,08 686 663 647 587 547 540 395
TRESORERIE - 2
GREPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE PRUDENT 990000107200 0,17 0,09 482 474 12,30 12446 13,18 14,03 4,99 525 146 3,03 16,83 15,49
L SREERRCNEIEY RETR“'TEZPERSPEG'VE EQUILBRE 990000089239 0,45 -0,28 11,85 11,40 2059 2017 2234 24,43 3,00 4,96 18,10 17,15 58,41 52,64
Ll GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE SOLIDAE 990000102349 0,59 034 594 752 13,29 15,17 2311 26,19 10,23 13,79 2690 29,69 62,99 62,99
GREPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE 990000089199 0,83 043 1785 17,35 27,75 27,06 31,59 33,88 11,42 15,05 41,10 38,22 106,88 91,36
Z DYNAMIQUE - 2
< GR EPARGNE PERSPECTIVE ACTIONS
e e 990000117789 1,24 1,01 21,63 20,71 3221 32,60 37,60 38,53 37,72 31,79 94,92 84,48
o GROUPAMA EPARGNE PEFSPECTIVE COURTTERME 690000117829 0,09 0,09 367 317 527 438 929 69 617 508 617 427
o GROUPAMA EPARE;EE_'::‘?;ECT'VE SELECTION 990000117819 2,14 0,89 0,07 -348 23,87 7,95 10,30 2,29 34,00 27,56 1,69 15,52
o GROUPAMA FUTURE FOR GENERATIONS -EC  FRO013450244 0,74 0,00 1074 0,00 18,06 0,00
Ll GROUPAMA GLOBAL DISRUPTION - EC LU2486819936 1,80 1,01 2212 20,71 36,37 32,60
ol “YTD - depuis e débutde fannée.  Ces fonds fon Les ¢ Sources
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