MACRO

OBLIGATIONS

La semaine passée, les marchés actions ont progressé pour
la deuxieme semaine consécutive, apres la premiere baisse
de taux de la Fed.

Cété banques centrales, aux Etats-Unis, la Fed a en effet opté
pour une réduction de 50 bps. Il s’agit de la premiére baisse
de taux depuis la hausse entamée en mars 2022. Les
perspectives de futures baisses de taux d’ici la fin de I'année
restent néanmoins peu évidentes. La Fed est restée plutbt
neutre dans son discours en rappelant que les données
économiques étaient cruciales et qu’il était difficile de se
projeter, méme si certaines sont encourageantes. De son
coté, la Banque centrale du Japon (BoJ) a laissé ses taux
directeurs inchangés a 0,25%, comme lavait fait la BoE
(Banque centrale d’Angleterre) plus tét dans la semaine, en
maintenant son taux directeur a 5%.

Sur le plan économique, en zone euro, linflation s’est
confirmée a +2,2% en aolt en glissement annuel, contre
+2,6% en juillet. En paralléle, I'indice ZEW du moral des
investisseurs en Europe a continué de baisser. Cette donnée
économique accentue la prudence des investisseurs en
Europe, malgré l'optimisme qui régne autour des décisions
des banques centrales. Aux Etats-Unis, les inscriptions
hebdomadaires au chémage sont ressorties a 219k vs un

consensus a 230k, soit le niveau le plus bas depuis mai.

La semaine passée, les rendements
obligataires souverains a 10 ans se sont

légérement tendus, malgré I'annonce d’'une
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Sources : Groupama AM, Bloomberg.

Variation (en points de base)

Semaine

Depuis fin '23

premiére baisse des taux directeurs de la ESTER 3,41 -25,1 -47,0
Fed. 10 ans allemand 2,21 6,0 18,4

10 ans frangais 2,97 12,7 40,7
L'écart de rendement entre le 10 ans 10 ans italien 3,56 4,5 -14,5
allemand et francgais s’est légérement creusé 10 ans espagnol 3,00 5,8 0,4
suite aux incertitudes persistantes quant au 10 ans US 3,74 9,0 -13,8

nouveau gouvernement frangais.
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La semaine passée, les marchés actions ont terminé en
hausse, aprés I'annonce d'une premiére baisse des taux

directeurs de la Fed de 50 bps. Variation

Niveau Semaine

2 Mercedes-Benz a perdu -3,08%, aprés avoir abaissé E“Arco jéOXXSO ‘7123(2) grgz;" QZE

. . I ame , ,o%0 -0,6%
5 isncilr; objectif annuel 'de rental?|llte pour la 2 année, o 18720 0.1% 11.8%
= qugnt un mauvais climat ecgnomlque, en pgrtlculler S&P 500 5703 1,4% 10.6%
b en Chine. Cette annonce a fait plonger les titres du topix 2 642 2.8% 11,7%
< secteur en France : Renault -1,71% et Stellantis -0,91%. Nasdag* 17 948 1,5% 19,6%

Nike a gagné +9,51% aprés avoir annoncé qu'un *indicesexprimésen devise locale (S&P 500 en USD, Topix en JPY)
successeur a son président et directeur général
rejoindrait le groupe. Sources : Groupama AM, Bloomberg.

La semaine passée, la baisse de taux de la Fed a
mécaniquement pesé sur le dollar, proche de ses plus

20-sept. Variation

=
< , , N L., R Paire de devises i Semaine Depuis fin '23
E (L/u) bas annuels. L'euro s’est Iégerement dépreécie face a la £ )5 15 11162 0.8% 11%
— € livre mais a fortement rebondi face au yen apres la g r/cep 0’8379 _0' 7% 3 3%
.. LI décision de la BoJ de laisser ses taux directeurs gyr/py 160,59 2.9% 3.1%
W 2 inchangés.

Ll L 20-sept. Variation

n o La semaine derniére, les prix du pétrole ont poursuivi [[ENREE) ' Semaine | Depuis fin ‘23
> (. leur hausse. La faiblesse du dollar et le retour de Pétrole (New-York) 71,9 4,8% 0,4%
g I'appétit pour les actifs risqués, insufflés par la baisse Or 2621,9 1,7% 27,1%

des taux de la Fed a permis au pétrole de rebondir.

Sources : Groupama AM, Bloomberg.
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m GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE TRESORERIE - 2 990000089189 6,07 5,47 5,08 5,09 3,60
m GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE PRUDENT -2 990000107209 0,17 0,10 3,95 373 9,84 10,13 8,84 9,12 -6,42 -6,91 -2,31 -4,11 15,08 14,16
g GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE EQUILIBRE - 2 990000089239 0,65 0,62 9,70 913 15,04 14,94 17,20 18,48 2,11 3,91 16,81 15,41 49,67 45,10
m GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE SOLIDAIRE - 2 990000102349 1,45 1,45 6,79 748 11,37 11,73 24,20 25,98 11,31 14,58 29,15 30,85 57,35 56,63
U GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE DYNAMIQUE - 2 990000089199 1,08 1,08 15,01 13,89 20,19 19,10 25,77 26,92 11,48 14,84 40,11 35,93 88,71 75,08
Pz

< GR EPARGNE PERSPECTIVE ACTIONS INTERNATIONALES -2 990000117789 0,65 0,68 17,89 16,29 23,84 22,26 35,24 33,27 40,16 33,13 89,59 78,78

E GROUPAMA EPARGNE PERSPECTIVE COURT TERME - 2 990000117829 0,14 0,09 313 2,77 5,03 4,37 8,05 6,34 5,51 4,57 5,61 3,80

m GROUPAMA EPARGNE PERSPECTIVE SELECTION PME-ETI - 2 990000117819 0,07 0,50 0,40 -3,22 12,98 -2,97 11,15 -5,56 -32,37 -25,18 -7,51 9,58

8 GROUPAMA FUTURE FOR GENERATIONS - EC FRO013450244 0,28 0,00 8,81 0,00 12,91 0,00

m GROUPAMA GLOBAL DISRUPTION - EC LU2486819936 -0,01 0,68 19,59 16,29 29,80 22,26

Ce document est congu exclusivement a des fins d’information. Groupama Asset Management et ses filiales déclinent toute
responsabilité en cas d'altération, déformation ou falsification dont ce document pourrait faire I'objet. Toute modification, utilisation ou
diffusion non autorisée, en tout ou partie de quelque maniére que ce soit est interdite. Les performances passées ne sont pas un
indicateur fiable des performances futures. Tout investisseur doit prendre connaissance avant tout investissement du prospectus ou
du document d’information clé de linvestisseur (DICI) de 'OPCVM. Ces documents et les autres documents périodiques peuvent
étre obtenus gratuitement sur simple demande auprés de Groupama AM ou sur www.groupama-am.fr. Les informations contenues
dans cette publication sont basées sur des sources que nous considérons fiables, mais nous ne garantissons pas qu’elles soient
exactes, compléetes, valides ou a propos. Ce support non contractuel ne constitue en aucun cas une recommandation, une
sollicitation d'offre, ou une offre d'achat, de vente ou d'arbitrage, et ne doit en aucun cas étre interprété comme tel. Les équipes
commerciales de Groupama Asset Management et ses filiales sont a votre disposition afin de vous permettre d'obtenir une
recommandation personnalisée.
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