MACRO

OBLIGATIONS

La semaine passée, les marchés actions ont enregistré une

nette baisse, avec une chute particulierement marquée pour
les actions technologiques américaines aprés les déclarations
de l'administration Biden. Celle-ci a annoncé envisager des
restrictions commerciales plus strictes si certaines entreprises
continuaient a fournir a la Chine un acces a des technologies
avancées. S’est ajoutée a cela une panne des services cloud
de Microsoft ayant paralysé plusieurs activités, y compris la
Bourse de Londres et le trafic aérien.

Du c6té des banques centrales, sans grande surprise, la BCE
a laissé ses taux directeurs inchangés et prévoit une
croissance faible en Europe au second semestre. La BCE
laisse la porte ouverte a une possible baisse des taux en
septembre et estime que linflation va continuer de reculer
dans les prochains mois.

Coté données économiques, l'inflation en zone euro pour juin
a confirmé une progression générale des prix de +2,5% sur
un an, en léger recul par rapport & mai. Malgré ce
ralentissement, le marché reste prudent. Aux Etats-Unis, la
production industrielle a augmenté plus que prévu en juin a
+0.6% aprés une augmentation de +0.9% en mai et un
consensus a +0,3%. En Chine, la croissance du PIB est
ressortie inférieure aux attentes au T2, a +4,7%, inférieure a

I'objectif de 5% fixé par le gouvernement.

La semaine derniere, la confirmation du
ralentissement de [linflation européenne et le
retour de I'aversion au risque ont entrainé une
légére détente des rendements obligataires
européens. En revanche, le rendement obligataire
a 10 ans américain a été impacté par les tensions
politiques et commerciales aux Etats-Unis.

ESTER

Jérdme Powell s’est exprimé en début de semaine
lors d’'une conférence organisée par I'Economic
club de Washington, évoquant les récents progrés
sur le front de linflation.
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Sources : Groupama AM, Bloomberg.

Niveau
3,66
2,47
3,14
3,78
3,25
4,24

Variation (en points de base)

Semaine

Sources :

0,2
-2,9
-1,8
-1,4
-1,1
5,6

Depuis fin '23
-21,9
44,3
57,5

7,9
25,6
36,0

Groupama AM, Bloomberg.



La semaine passée, les marchés actions ont été
marqués par les pannes informatiques mondiales et les 19-juil

Variation
inquiétudes concernant les restrictions imposées aux{fhies Niveau Sareine Depuis fin '23
vy  eXxportations de puces €lectroniques americaines. Euro Stoxx 50 4827 -4,3% 6,8%
=Z o o CAC 40 7535 -2,5% -0,1%
@) Le secteur du luxe, tres dépendant du marché chinois, a pax 18 172 -3,1% 8.,5%
; été impacté par la publication de la croissance de la S&P 500% 5 505 -2,0% 15,4%
() Chine. Dans ce contexte, Kering a perdu -7,12% sur la Topix* 2 861 -1,2% 20,9%
< semaine. Nasdag* 17 727 -3,6% 18,1%

. * indices exprimés en devise locale (S&P 500 en USD, Topix en JPY,
Le secteur des semi-conducteurs a lourdement souffert P ( P )

face au potentiel retour des droits de douanes : ASML (-
17,2%)’ TSMC ( _11’5%), BE Semi (_13%). Sources : Groupama AM, Bloomberg.

La semaine précédente, I'euro qui avait peu réagi au

— maintien de la politique monétaire de la Banque kS Variation

< N centrale européenne s’est replié de -0,2% face au [REUEKENEVEES Semaine Depuis fin '23
=0 dollar, qui bénéficié de nouveau de son statut de EUR/USD 1,0882 -0,2% -1,4%
5= valeur refuge face a l'aversion au risque pour les EUR/GBP 0,8426 0,3% -2,8%
w Y ions. EUR/JPY 171,39 -0,4% 10,1%
LL‘/-') E La semaine passée, les marchés pétroliers ont été [eias : | VEiEiten

~ O ftiraillés, entre les inquiétudes sur la dynamique de la LLSNGIE) hvea semaine

=0 demande  chinoise et  lanticipation  dun oo (New-vork) 80 25% L18%
g P or 2400,8 -0,4% 16,4%

assouplissement monétaire a venir aux Etats-Unis.

Sources : Groupama AM, Bloomberg.
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LL GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE TRESORERIE - 2 990000089189 0,07 0,07 2,27 2,20 412 397 6,04 588 544 530 475 434 4,46 2,95
U) GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE PRUDENT -2 990000107209 011 0,16 2,28 193 693 7,05 510 462 7,74 859 2,52 422 14,80 13,87
L GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE EQUILIBRE - 2 990000089239 0,62 0,34 854 7,43 14,03 1346 15,75 16,23 2,65 365 17,66 15,85 51,78 45,86
D GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE SOLIDAIRE - 2 990000102349 135 0,95 571 6,22 931 9,04 22,74 24,00 12,21 14,91 29,18 30,87 56,46 55,22
L GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE DYNAMIQUE - 2 990000089199 0,84 0,76 1322 12,29 19,28 19,12 24,83 26,94 13,01 16,31 40,53 36,76 91,02 76,61
Z GR EPARGNE PERSPECTIVE ACTIONS INTERNATIONALES -2 990000117789 2,48 -1,85 18,05 14,75 24,80 21,65 34,88 31,39 45,21 3573 94,12 80,58
2 GROUPAMA EPARGNE PERSPECTIVE COURT TERME - 2 990000117829 0,10 0,10 2,25 1,90 482 4,01 691 493 455 361 4,66 2,87
m GROUPAMA EPARGNE PERSPECTIVE SELECTION PME-ETI - 2 990000117819 -1,82 0,60 384 0,63 496 -6,44 1,03 -8,57 23,97 20,35 7,66 9,56
Ll GROUPAMA FUTURE FOR GENERATIONS - EC FRO013450244 0,98 0,00 7,27 0,00 12,53 0,00
m GROUPAMA GLOBAL DISRUPTION - EC LU2486819936 2,63 1,85 17,78 14,75 26,96 21,65
L *YTD : depuis le débutde fannée.  Ces fonds font L 2 Sources:
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