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Malgré une inflation américaine en légere hausse, les
marchés actions ont progressé la semaine passée, saluant les
bonnes publications d’entreprises. L’appétit pour le risque a
également été entretenu par les espoirs d’'un cessez-le-feu en
Ukraine et la conférence de presse de Donald Trump. Celui-ci
a dévoilé un plan de droits de douane réciprogues qui ne
serait pas appliqué avant avril 2025.

Aux Etats-Unis, linflation s’est établie a 3% sur un an en
janvier, contre 2,9% en décembre. Les publications des prix a
la production et les ventes au détail (-0,9% en variation
mensuelle), en recul en janvier, ont finalement apaisé les
craintes d’une reprise de linflation.

Le président de la Fed, Jérébme Powell, a néanmoins confirmé
devant le Congrés que la Fed n’était pas pressée de baisser a
nouveau les taux, validant les anticipations des marchés que
la pause de janvier va probablement se poursuivre en mars.

Donald Trump a annoncé l'application de droits de douane sur
le secteur automobile le 2 avril prochain. Ce secteur avait été
identifi¢ comme une cible prioritaire, étant donné que les
droits de douane appliqués aux voitures américaines
importées en Europe s’élevent & 10%, tandis que ceux
appliqués aux voitures européennes exportées aux Etats-Unis

sont de 2,5%.

La semaine passée, les rendements obligataires
ont évolué sans idées claires, marqués par des
données contrastées concernant l'inflation et les
ventes au détail aux Etats-Unis.

Les données d’inflation en début de semaine ont ESTER
fait grimpé les rendements obligataires.
Finalement, la publication des ventes au détail
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Evolution mensuelle des ventes au détail aux Etats-
Unis sur 1 an.
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Sources : Groupama AM, Bloomberg.

Variation (en points de base)

Semaine Depuis fin '24

0,1 -24,9
5,9 6,4
7,8 -2,2
5,6 0,0
6,0 0,0
-1,8 -5,6

La variation positive des rendements a un effet négatif sur le
prix de I'obligation. Le code couleur rouge indique ainsi un
impact négatif sur la valorisation de I'obligation.

Sources : Groupama AM, Bloomberg.



La semaine passée, les actions américaines et

européennes ont fini dans le vert, portées par des bons VErEiGn

résultats d’entreprises. Semaine | Depuis fin 24
v Euro Stoxx 50 5 493 3,2% 12,8%
—> Le groupe Hermeés a progressé de +4,92% aprés cAc4o 8179 2,6% 11,8%
@) l'annonce de résultats record en 2024 avec un bénéfice  pax 22 513 3,3% 13,1%
; net en hausse de 6,8%, grace a des progressions dans  S&P 500* 6 115 1,5% 3,5%
() toutes les régions. Topix* 2 759 0,8% -0,9%
< Le rebond de Nvidia de +6,94%, apres avoir digéré le  Nasdag* 20 027 2,6% 2,8%

choc de Tlirruption de [Iapplication d’intelligence
artificielle chinoise DeepSeek, a permis au Nasdaq de

signer sa meilleure performance hebdomadaire depuis
début décembre. Sources : Groupama AM, Bloomberg.

* indices exprimés en devise locale (S&P 500 en USD, Topix en JPY)

La semaine passée, I'euro a rebondi face au dollar, [VEZRVS Variation

I<_): Donald Trump ayant reporté la proposition de tarifs [EleR R CV s Niveau Semaine | Depuis fin '24
E (le_l) douaniers réciproques tout en entamant des EURUSD 1,0492 1,6% 0,8%
— 0o pourparlers de paix pour mettre fin a la guerre en  gyriGBP 0,8336 0,1% 0,5%
Ly - Ukraine. EURIJPY 150,83 2,2% 2,1%
n > . o : o

LI Le pétrole a légérement baissé, face aux incertitudes [l VEIEET

“ ~~ persistantes concerant les droits de douane LLHCIE) Semaine | Depuis fin ‘24
~—~ [ potentiels et de I'mpact des tensions commerciales Pétrole (New-York) 70,7 -0,4% -0,4%
g sur les perspectives économigues mondiales. Or 2882,5 0,8% 10,6%

Sources : Groupama AM, Bloomberg.
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= NOW DE L'UNITE DE COMPTE s Portsteule Porteteule porteieill porteieill porteieille

o GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE TRESORERIE - 2 990000089189 0,06 0,05 0,38 0,36 3,74 3,64 7,52 7,32 7,87 7,65 7,01 6,61 6,38 4,93

GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE PRUDENT -2 990000107209 -0,24 -0,18 127 0,98 7,70 7,67 12,33 13,50 0,31 -0,06 -0,77 -2,45 11,70 11,67

I I I GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE EQUILIBRE - 2 990000089239 0,02 -0,03 2,48 2,34 14,48 14,65 23,93 26,37 11,75 13,80 17,78 18,12 47,76 45,43

D GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE SOLIDAIRE - 2 990000102349 1,52 1,57 773 7,09 11,08 12,76 19,78 20,57 19,85 22,09 28,86 32,42 56,21 58,45

I I I GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE DYNAMIQUE - 2 990000089199 0,00 0,10 3,74 3,50 21,21 20,90 35,17 38,32 24,06 27,07 39,79 39,27 89,13 79,61
Z GR EPARGNE PERSPECTIVE ACTIONS INTERNATIONALES -2 990000117789 -0,45 0,17 3,55 3,72 23,06 23,54 43,49 45,77 47,04 46,03 87,32 78,65

E GROUPAMA EPARGNE PERSPECTIVE COURT TERME - 2 990000117829 0,09 0,04 0,56 0,36 4,43 3,88 8,84 7,46 8,07 6,45 7,42 534

m GROUPAMA EPARGNE PERSPECTIVE SELECTION PME-ETI - 2 990000117819 2,50 1,23 5,63 4,13 7,19 1,06 514 -11,52 -15,69 -20,95 -6,78 4,95

I I GROUPAMA FUTURE FOR GENERATIONS BALANCED - EC FR0013450244 -0,18 0,09 2,47 2,24 11,94 2,24

m GROUPAMA GLOBAL DISRUPTION - EC LU2486819936 -0,49 0,17 5,30 3,72 20,91 23,54

: *YTD : depuis I L Sources:

Ce document est congu exclusivement a des fins d’information. Groupama Asset Management et ses filiales déclinent toute
responsabilité en cas d'altération, déformation ou falsification dont ce document pourrait faire I'objet. Toute modification, utilisation ou
diffusion non autorisée, en tout ou partie de quelque maniére que ce soit est interdite. Les performances passées ne sont pas un
indicateur fiable des performances futures. Tout investisseur doit prendre connaissance avant tout investissement du prospectus ou
du document d’information clé de linvestisseur (DICI) de 'OPCVM. Ces documents et les autres documents périodiques peuvent
étre obtenus gratuitement sur simple demande auprés de Groupama AM ou sur www.groupama-am.fr. Les informations contenues
dans cette publication sont basées sur des sources que nous considérons fiables, mais nous ne garantissons pas qu’elles soient
exactes, compléetes, valides ou a propos. Ce support non contractuel ne constitue en aucun cas une recommandation, une
sollicitation d'offre, ou une offre d'achat, de vente ou d'arbitrage, et ne doit en aucun cas étre interprété comme tel. Les équipes
commerciales de Groupama Asset Management et ses filiales sont a votre disposition afin de vous permettre d'obtenir une
recommandation personnalisée.
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