MACRO

OBLIGATIONS

La semaine passée, les marchés actions ont pour la
majorité rebondi, a I'approche du verdict de la Fed en
matiere de politique monétaire mercredi. Les
investisseurs ont été rassurés par les données
macroéconomiques americaines, notamment les chiffres
de l'inflation et la baisse de taux de la BCE.

Aux Etats-Unis, linflation du mois d’aodt en glissement
annuel a baissé de +2,9% a +2,5% et les prix a
'importation d’aolt ont reculé de -0,3% sur un mois.
Ces données renforcent les attentes d’'une baisse des
taux d’intérét par la Fed. L'indicateur de la confiance des
consommateurs s’est également amélioré, ce qui
témoigne d’'une certaine stabilisation dans la perception
des ménages sur la situation économique aux Etats-

Unis.

En zone euro, sans surprise, la BCE a réduit son taux
de dépdt de 25 points de base, le ramenant a +3,50%.
Cette décision a été accompagnée d’'une révision a la
baisse des prévisions de croissance pour le 2éme
trimestre, désormais fixée a +0,2%. La BCE a
néanmoins maintenu ses anticipations d’inflation
jusqu’en 2026, signalant que les pressions sur les prix
persisteraient sur le long terme.

La semaine passée, les rendements obligataires
souverains a 10 ans ont continué de baisser.

Le rendement américain & 10 ans s’est établi a
+3,65%, reflétant les anticipations du marché
concernant une réduction des taux par la Fed
avant la fin de 'année.
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Evolution de l'inflation américaine en glissement
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10 ans italien

En revanche, limpact de la baisse des taux

directeurs de la BCE a été Ilimité sur les 10 ans US

rendements obligataires européens. Le rendement
allemand & 10 ans a baissé de seulement -2,4
points de base. Le rendement italien a 10 ans a
baissé plus fortement en raison de plusieurs
facteurs spécifiques.
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10 ans espagnol
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annuel sur 1 an

Sources : Groupama AM, Bloomberg.

Variation (en points de base)

Semaine
0,0
2,4
4,4

-11,4
-5,8
-5,7

Depuis fin '23
-21,9
12,4
28,0
-19,0
-5,4
-22,8

Sources : Groupama AM, Bloomberg.



La semaine passée, les marchés actions ont terminé en
hausse, convaincus d’un atterrissage en douceur de

I'économie américaine et d'une normalisation de : _ Vanation

Pinflation Niveau Semaine
wn " : Euro Stoxx 50 4 844 2,2% 7,1%
= . + 0% MrAna CAC 40 7 465 1,5% -1,0%
5 Qracle a vu son coyrs .grlmper de +14,26% grace a §es DAX 18 699 2.2% 11.6%
=~ resultats, en particulier dans le cloud computing, gep 500+ 5626 4.0% 18.0%
b entrainant dans son sillage Capgemini et Dassault topix 2571 -1,0% 8,7%
<r Systeme. Nasdac* 17 684 6,0% 17,8%

Worldline, le groupe de paiements, a chuté de -15,13% *indices exprimés en devise locale (S&P 500 en USD, Topix en JPY)
aprés I'annonce du départ du directeur général, ainsi
gu’une révision a la baisse des prévisions pour 2024. Sources : Groupama AM, Bloomberyg.

La semaine passée, I'euro s’est Iégerement affaibli suite

a la révision a la baisse des prévisions de croissance KKEs Variation
économique en zone euro, suscitant des inquiétudes [FElENeENEEES Semaine | Depuis fin '23
guant a la vigueur de I'économie. EUR/USD 1,1075 -0,1% 0,3%

EUR/GBP 0,8439 0,0% -2,7%
La semaine derniére, les prix du pétrole ont repris de la EUR/JPY 156 -1,1% 0,2%

hauteur aprés plusieurs semaines consécutives de

baisse. L'ouragan Francine (au Golfe du Mexique) a [adeis Variation

affecté la production pétroliere américaine, ce qui a MASAGIE) SEelio | oig il )
rovoqué des craintes de réduction de loffre. La Petrole (New-York) 68,7 L% 4. 2%
P ) Or 2577,7 3,2% 25,0%

DEVISES ET MAT.
PREMIERES

perspective d’'un assouplissement monétaire de la Fed
a également stimulé les prix du pétrole.
Sources : Groupama AM, Bloomberg.
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= NOW DE L'UNITE DE COMPTE s Portsteule Porteteule porteieill porteieill porteieille

o GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE TRESORERIE - 2 990000089189 0,07 0,07 2,87 2,78 4,11 3,98 6,68 6,51 6,14 5,98 5,40 5,00 5,02 3,53

GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE PRUDENT -2 990000107209 0,60 0,56 3,77 3,62 9,14 9,55 7,26 7,54 -6,92 <735 -2,65 -4,37 14,78 13,96

I I I GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE EQUILIBRE - 2 990000089239 1,00 0,99 9,00 8,45 13,99 13,98 13,72 14,89 -0,54 1,48 16,16 14,60 49,51 44,70

D GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE SOLIDAIRE - 2 990000102349 0,19 0,04 5,26 5,94 9,84 10,21 19,55 20,99 8,85 12,29 27,46 29,07 55,17 54,05

I I I GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE DYNAMIQUE - 2 990000089199 1,71 1,36 13,79 12,68 18,72 17,79 20,15 21,38 6,58 10,41 39,07 34,53 88,65 74,35
Z GR EPARGNE PERSPECTIVE ACTIONS INTERNATIONALES -2 990000117789 3,98 3,63 17,12 15,50 22,79 20,84 31,56 29,36 37,03 29,80 89,36 78,09

E GROUPAMA EPARGNE PERSPECTIVE COURT TERME - 2 990000117829 0,05 0,10 2,99 2,68 4,94 4,29 7,68 6,10 536 4,47 541 3,69

m GROUPAMA EPARGNE PERSPECTIVE SELECTION PME-ETI - 2 990000117819 2,44 0,18 0,33 -3,70 12,07 -4,63 3,98 -9,17 -34,20 -27,84 -7,57 9,21

I I ‘GROUPAMA FUTURE FOR GENERATIONS - EC FR0013450244 1,62 0,00 8,50 0,00 13,10 0,00

m GROUPAMA GLOBAL DISRUPTION - EC LU2486819936 5,30 3,63 19,60 15,50 27,62 20,84

: *YTD : depuis. I L Sources:

Ce document est congu exclusivement a des fins d’information. Groupama Asset Management et ses filiales déclinent toute
responsabilité en cas d'altération, déformation ou falsification dont ce document pourrait faire I'objet. Toute modification, utilisation ou
diffusion non autorisée, en tout ou partie de quelque maniére que ce soit est interdite. Les performances passées ne sont pas un
indicateur fiable des performances futures. Tout investisseur doit prendre connaissance avant tout investissement du prospectus ou
du document d’information clé de linvestisseur (DICI) de 'OPCVM. Ces documents et les autres documents périodiques peuvent
étre obtenus gratuitement sur simple demande auprés de Groupama AM ou sur www.groupama-am.fr. Les informations contenues
dans cette publication sont basées sur des sources que nous considérons fiables, mais nous ne garantissons pas qu’elles soient
exactes, compléetes, valides ou a propos. Ce support non contractuel ne constitue en aucun cas une recommandation, une
sollicitation d'offre, ou une offre d'achat, de vente ou d'arbitrage, et ne doit en aucun cas étre interprété comme tel. Les équipes
commerciales de Groupama Asset Management et ses filiales sont a votre disposition afin de vous permettre d'obtenir une
recommandation personnalisée.
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