MACRO

OBLIGATIONS

La semaine passée, les actions européennes ont fini dans
le vert, 'absence de majorité absolue au Parlement francais
a lissue des élections législatives a finalement bien été
accueillie. Parallelement, les actions américaines ont
continué d’atteindre de nouveaux records suite au reflux de
linflation américaine, favorisant la perspective d’une
premiére baisse des taux en septembre.

En effet, l'inflation américaine de juin a baissé de +3,3 % a
+3,0 % sur un an, tandis que l'inflation excluant I'énergie et
les prix alimentaires est tombée a +3,3 % (le plus faible
chiffre depuis avril 2021). Il s'agit du troisieme mois
consécutif sans surprise négative sur l'inflation. Dans ses
derniers commentaires publics avant la réunion de la Fed
fin juillet, Jérébme Powell a indiqué que les chiffres de
linflation américaine pour le deuxieme trimestre ont
renforcé la confiance dans la stabilisation de [inflation
autour de l'objectif de la banque centrale.

En Chine, la croissance économique au deuxiéme trimestre
a été plus faible que les attentes, l'activité n’a cru que de
0,7% sur le trimestre (aprés 1,5% au premier trimestre).

Enfin, en France, sur un an, les prix a la consommation ont
augmenté de 2,2% en juin, un taux annuel en légére baisse
donc apres 2,3% en mai.

La semaine derniére, la bonne surprise de
l'inflation américaine a permis une détente des
rendements a 10 ans.

N

L'écart entre les rendements a 10 ans
ameéricain et allemand approche les 170 points
de base pour la premiére fois depuis janvier.
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En France, l'écart entre les rendements
francais et allemand a 10 ans se stabilise
autour de 65 points de base ; les marchés
restant vigilants dans un contexte politique en
France toujours incertain.
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Semaine du 5 juin au 12 juillet 2024

FLASH HEBDO

Evolution de I'inflation américaine sur 3 ans
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Sources : Groupama AM, Bloomberg.

Variation (en points de base)

Niveau Semaine Depuis fin '23
3,66 -0,2 -22,1
2,50 -6,0 47,2
3,15 -5,9 59,3
3,79 -14,2 9,3
3,26 -8,1 26,7
4,18 -9,6 30,4

Sources : Groupama AM, Bloomberg.



La semaine passée, les marchés actions ont terminé en

nette progression, soutenus par les derniers indicateurs fzgU Variation

américains et dans I'attente des résultats d’entreprises. Ml Niveau Semaine | _Depuis fin '23
W Euro Stoxx 50 5043 1,3% 11,5%
= Vivendi s’est envolé de +8,92% apreés l'annonce par CAC 40 7724 0,6% 2,4%
© Bloomberg quune cotation en bourse serait en PAX * 18 748 1’524’ 11192”’
[— discussion pour Canal+. La société travaillerait avec des &P 500 2615 0,9% el
Q i froct ission d Vitg Topix* 2 895 0,4% 22,3%
I conseillers pour effectuer une scission de ses activités. a0 0 0.2% 22.6%

Tesla a perdu -1,31%, aprés que Bloomberg a rapporté *indices exprimés en devise locale (S&P 500 en USD, Topix en JPY)
que le constructeur de véhicules électrique repoussait
de deux mois, a octobre, le lancement de son robotaxi.

Sources : Groupama AM, Bloomberg.

La semaine précédente, le dollar a continué de perdre

du terrain face a l'euro, alors que les récentes

prévisions divergentes par rapport a [I'Agence oOr 24114 0,8% 16,9%
Internationale de [I'Energie, soulignant ainsi les
incertitudes globales du marché pétrolier.

= remarques du président de la Réserve fédérale 12',’”"' _ , variation o
s ) Jerome Powell ont soutenu les attentes d'une baisse paire de devises Semane Depuis fin 23
> o Hos taux dintérat remb EUR/USD 1,0907 0,6% -1,2%
- o es taux d'intérét en septembre. EUR/GBP 0,8397 0.7% 31%
“ == La semaine passée, le cours du pétrole a baissé, EURIIPY 172,16 1.2% 10.6%
(Llf_l) > malgré des données globales positives, notamment le  gp¥) Variation

%) § ralentissement de [inflation aux Etats-Unis, et des [N Niveau Semaine

= [, prévisions trés optimistes émises par I'OPEP. Des Ppétrole (New-York) 82,2 -1,1% 14,7%
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Sources : Groupama AM, Bloomberg.
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LL GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE TRESORERIE - 2 990000089189 0,07 0,07 2,19 2,13 411 39 595 579 536 522 467 426 438 2,87
U) GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE PRUDENT -2 990000107209 0,89 0,91 2,17 1,77 842 876 4383 436 7,60 844 2,12 3,85 15,00 13,98
L GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE EQUILIBRE - 2 990000089239 0,68 0,70 9,22 779 16,16 1538 15,77 15,95 1,63 2,26 18,76 16,38 53,15 46,95
D GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE SOLIDAIRE - 2 990000102349 0,00 0,07 7,16 7,25 11,99 1146 25,00 25,82 1347 1548 30,91 31,97 58,78 56,97
L GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE DYNAMIQUE - 2 990000089199 0,66 051 1417 1316 21,51 21,5 24,61 26,65 1035 13,23 41,72 37,34 93,32 78,87
Z GR EPARGNE PERSPECTIVE ACTIONS INTERNATIONALES -2 990000117789 023 052 21,05 16,91 29,73 25,69 39,10 35,11 44,44 34,83 97,99 82,99
E GROUPAMA EPARGNE PERSPECTIVE COURT TERME - 2 990000117829 0,14 0,16 2,15 1,80 5,03 412 675 476 445 351 4556 2,78
m GROUPAMA EPARGNE PERSPECTIVE SELECTION PME-ETI - 2 990000117819 0,95 022 5,77 0,03 719 6,15 330 -7,00 -24,96 22,55 7,48 849
Ll GROUPAMA FUTURE FOR GENERATIONS - EC FRO013450244 0,61 0,00 834 0,00 14,77 0,00
m GROUPAMA GLOBAL DISRUPTION - EC LU2486819936 052 052 20,96 16,91 32,96 25,69
L *YTD : depuis le débutde fannée.  Ces fonds font L 2 Sources:
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