MACRO

OBLIGATIONS

La semaine passée, les marchés actions ont enregistré des
performances mitigées, entre le marché européen terminant
dans le vert et le marché américain dans le rouge.

Aux Etats-Unis, I'indice de I'activité de services de juillet est
resté dans la zone d’expansion avec un chiffre ressorti a 55,
légérement en dessous des attentes a 56. Le chiffre des
bénéficiaires réguliers de l'allocation chémage est ressorti
légérement en hausse a 1,815K (vs 1,869K précédent)
tandis que les inscriptions hebdomadaires au chdmage sont
ressorties en dessous des attentes (241k) et a la publication
précédente (250K), a 233K.

En Europe, lindice de l'activité de services de juillet est
ressorti a 51,9, restant dans la zone d’expansion, la
consommation de la zone euro a ralenti avec un niveau de
ventes au détail de juin a -0,3%. En France le taux de
chébmage a baissé a 7,3% en dessous de la derniére
publication a 7,5%. L’indice de l'activité des services en
France en juillet est entré dans la zone d’expansion avec un
chiffre ressorti a 50,1, supérieur a la derniére publication, a
49,6.

En Asie, la banque du japon a mentionné une nouvelle
hausse de ses taux sans dévoiler le calendrier de cette
hausse.

La semaine derniére, les rendements obligataires
sur 10 ans se sont appréciés, le rendement
obligataire US a particulierement augmenté suite a

la publication des bénéficiaires réguliers de Niveau
I'allocation chémage. ESTER 3,66

10 ans allemand 2,23
Au niveau des taux US, le marché est dans 10 ans francais 2,97
I'attente de la prochaine annonce de la FED sur le 10 ans italien 3,64
positionnement de ses taux directeurs. Toutefois 10 ans espagnol 3,09
les investisseurs s’attendent déja a une premiere  10ans US 3,94

baisse de taux courant septembre compte tenu
des récents indicateurs de I'emploi moroses.
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Evolution des inscriptions hebdomadaires au
chémage aux Etats-Unis depuis janvier 2024
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Sources : Groupama AM, Bloomberg.

Variation (en points de base)

Semaine

-0,1
51
0,3
1,2
2,3
14,9

Depuis fin '23
-21,9
20,1
41,2
-5,7

9,2
6,1

Sources : Groupama AM, Bloomberg.
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NOM DE L'UNITE DE COMPTE ISIN
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La semaine passée, les actions européennes ont
terminé en légére hausse tandis que les actions
américaines sont restées dans le rouge.

Nvidia a perdu -2,34% en bourse, causé par une
rumeur concernant des retards de livraison de ses
nouvelles cartes pour serveur suite a un défaut de
fabrication.

Uber a vu son cours de bourse progresser de +16,19%
suite a la publication de ses résultat supérieurs aux
attentes  malgré une incertitude quant a
I’environnement macroéconomique.

La semaine précédente, le marché des devises est
resté stable avec une |égére appréciation de I'euro
face a au dollar, la livre sterling et le yen.

La semaine passée, le prix du pétrole a bondi de
4,5% face a une incertitude persistante vis-a-vis de la
situation au Moyen-Orient. Cette appréciation du prix
a également été impacté par la baisse des stocks US
de pétrole brut.

Variation

Semaine Depuis fin '23

Niveau

Euro Stoxx 50 4 675 0,8% 3,4%
CAC 40 7 270 0,2% -3,6%
DAX 17 723 0,3% 5,8%
S&P 500* 5344 0,0% 12,0%
Topix* 2483 -2,1% 4,9%
Nasdag* 16 745 -0,2% 11,6%

* indices exprimés en devise locale (S&P 500 en USD, Topix en JPY)

Sources : Groupama AM, Bloomberg.

9-aodt Variation

Paire de devises Semaine Depuis fin '23
EUR/USD 1,0917 0,1% -1,1%
EUR/GBP 0,8555 0,4% -1,3%
EUR/JPY 160 0,1% 2,7%
9-aolt Variation

Indice (en $) Niveau Semaine Depuis fin '23
Pétrole (New-York) 76,8 4,5% 7,2%

Or 2431,3 -0,5% 17,9%

Sources : Groupama AM, Bloomberg.

PRINCIPAUX SUPPORTS UC DE LA GAMME DU PERCO GROUPE

GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE TRESORERIE - 2 990000089189

GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE PRUDENT - 2 990000107209 0,91 0,69 2,17 1,96
GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE EQUILIBRE - 2 990000089239 2,09 1,88 6,20 5,61
GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE SOLIDAIRE - 2 990000102349 1,27 1,33 317 3,60
GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE DYNAMIQUE - 2 990000089199 3,16 2,90 9,21 8,75
GR EPARGNE PERSPECTIVE ACTIONS INTERNATIONALES - 2 990000117789 0,14 -0,01 1341 11,05
GROUPAMA EPARGNE PERSPECTIVE COURT TERME - 2 990000117829 0,00 0,09 2,555 223
GROUPAMA EPARGNE PERSPECTIVE SELECTION PME-ETI - 2 990000117819 0,20 0,19 0,40 3,67
GROUPAMA FUTURE FOR GENERATIONS - EC FRO013450244 0,35 0,00 6,26 0,00
GROUPAMA GLOBAL DISRUPTION - EC LU2486819936 1,24 -0,01 15,73 11,05

‘Sources: Groupama AM
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0,04 0,07 2,50 2,42 4,13 3,98 6,29 6,12 5,70 5,56 4,99 4,59 4,69 3,16

10 ANS

673 718 1,77 1,39 8,88 9,49 3,46 5,16 15,14 13,99
11,23 11,19 825 895 3,22 -1,60 16,58 15,25 52,79 46,71
7,57 7,28 15,18 16,44 671 9,57 28,18 29,70 5831 56,14
14,66 14,62 13,70 15,63 258 644 40,57 37,10 94,46 79,08
20,90 18,27 24,12 21,45 33,75 25,49 90,42 79,11

475 4,09 672 516 485 39 491 319

617 7,29 6,88 13,21 31,14 26,78 7,23 10,07

11,14 0,00

18,27

Ce document est congu exclusivement a des fins d’information. Groupama Asset Management et ses filiales déclinent toute
responsabilité en cas d'altération, déformation ou falsification dont ce document pourrait faire I'objet. Toute modification, utilisation ou
diffusion non autorisée, en tout ou partie de quelque maniére que ce soit est interdite. Les performances passées ne sont pas un
indicateur fiable des performances futures. Tout investisseur doit prendre connaissance avant tout investissement du prospectus ou

du document d’information clé de l'investisseur (DICI) de 'OPCVM.

Ces documents et les autres documents périodiques peuvent

étre obtenus gratuitement sur simple demande auprés de Groupama AM ou sur www.groupama-am.fr. Les informations contenues
dans cette publication sont basées sur des sources que nous considérons fiables, mais nous ne garantissons pas qu’elles soient
exactes, complétes, valides ou a propos. Ce support non contractuel ne constitue en aucun cas une recommandation, une
sollicitation d'offre, ou une offre d'achat, de vente ou d'arbitrage, et ne doit en aucun cas étre interprété comme tel. Les équipes
commerciales de Groupama Asset Management et ses filiales sont & votre disposition afin de vous permettre d'obtenir une

recommandation personnalisée.
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