MACRO

OBLIGATIONS

La semaine passée, les marchés actions européens se
sont repris, dans la perspective d'une absence de
majorité absolue des extrémes a lissue du second tour
des élections législatives en France. De l'autre c6té de
I'Atlantique, les marchés actions ont poursuivi leur course
aux records, en réponse aux dernieres publications
macroéconomiques qui semblent plaider en faveur d’'une
prochaine baisse de taux par la Fed.

Coté banques centrales, Christine Lagarde a déclaré que
la zone euro était « trés avancée » dans son objectif de
réduction de Tlinflation, bien que des « points
d’interrogation » sur la croissance économique
demeurent. La publication de I'inflation en zone euro est
venue appuyer les propos de la présidente de la BCE,
avec une inflation qui est passée de +2,6% sur un an en
mai, a +2,5% en juin. Coété Etats-Unis, les propos de
Jérbme Powell, président de la Fed, concernant la baisse
de [linflation vers [l'objectif de 2% ont suscité un
enthousiasme marqué parmi les investisseurs.

Sur le front macroéconomique, les indicateurs américains
ont montré une croissance plus forte que prévue dans le
secteur privé en juin et les chiffres de I'emploi ont été
[égérement supérieurs aux attentes, avec 206 000
emplois non agricoles créés, contre 191 000 attendus.

La semaine derniere, les rendements
obligataires se sont détendus, en paralléle de
la bonne tenue du marché des actions.

9 juillet 2024
Semaine du 28 juin au 5 juillet 2024

FLASH HEBDO

Evolution de I'indice des prix a la consommation en
zone euro sur 1 an
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Sources : Groupama AM, Bloomberg.

Variation (en points de base)

Niveau Semaine Depuis fin '23

Le rendement de l'obligation francaise a 10 ESTER 3,66 0,7 21,9
ans a reculé a 3,21%, réduisant I'écart avec 10 ans allemand 2,56 5,6 53,2
son homologue allemand. 10 ans frangais 3,21 -8,6 65,2

10 ans italien 3,94 -13,7 23,5
Cette baisse a été attribuée au contexte 19 ans espagnol 3,34 7.8 34,8
politique francais plus rassurant en cette 10 ans US 4,28 11,8 39,9

période d’entre-deux tours des élections

Iégislatives.

ASSET MANAGEMENT

Sources : Groupama AM, Bloomberg.



La semaine passée, les marchés actions ont été portés,
aux Etats-Unis, par des chiffres de I'emploi qui laissent 5
penser & une baisse des taux de la Fed dés septembre [F

Variation

Niveau Semaine Depuis fin '23

N et en Europe, dans [lattente de [lissue finale des gyo Stoxx 50 4979 1.7% 10,1%
—>  Elections législatives en France. CAC 40 7 676 2,6% 1,8%
@) . ) R . DAX 18 475 1,3% 10,3%
= Téléperformance a pris +14,91% suite a la revue a la ggp 500 5567 2.0% 16,7%
O hausse de la recommandation de Morgan Stanley sur le Topix* 2884 2,7% 21,9%
< titre apres plusieurs catalyseurs positifs identifies. Nasdag* 18 353 3,5% 22,3%
Tesla s'est envolé de +27,11% suite & des ventes indices exprimés en devise locale (S&P 500 en USD, Topix en JPY)
trimestrielles meilleures que prévues, ainsi que la
perspective de la présentation de son robot-taxi, en aodt. Sources : Groupama AM, Bloomberg.
La semaine précédente, l'euro a continué sa
. rogression face au dollar, en anticipation d’une [} Variation
}_ . . . . . . . .
<< N prochaine baisse des taux directeurs de la Fed des [l EREEES Semaine | Depuis fin ‘23
.| septembre. EUR/USD 1,084 1,2% -1,8%
— (a'st EUR/GBP 0,8458 -0,2% -2,4%
L1 L0 La semaine passée, le cours du pétrole a continué de EUR/JIPY 174,21 1,1% 11,9%
(¥p) E grimper, soutenu par les tensions géopolitiques et les __
"' " craintes liées a Papprovisionnement en raison de la [k :
D : - Indice (en $) Niveau
Sa saison des ouragans. Ainsi, les  stocks Pétrole (New-York) 832 > 0% 619
hebdomadaires de pétrole aux Etats-Unis ont baissé . ' ‘
E de maniere inattendse or 23922 8% 10.0%
Sources : Groupama AM, Bloomberg.
N PRINCIPAUX SUPPORTS UC DE LA GAMME DU PERCO GROUPE
5
u_ GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE TRESORERIE - 2 990000089189 0,07 0,07 213 2,06 4,11 3,96 5,89 5,70 5,28 5,13 4,60 4,18 4,36 2,80
U) GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE PRUDENT -2 990000107209 0,14 -0,06 127 0,85 6,47 6,64 5,23 4,83 -8,24 -9,06 -3,88 5,61 13,84 12,99
LLI GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE EQUILIBRE - 2 990000089239 0,37 0,16 8,49 7,05 13,97 13,21 17,57 17,77 1,27 1,84 16,89 14,59 48,70 42,96
D GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE SOLIDAIRE - 2 990000102349 1,04 1,08 7,16 717 10,61 10,05 25,81 26,37 13,41 15,25 29,68 30,61 56,92 55,16
(uj GR EPARGNE ET RETRAITE PERSPECTIVE DYNAMIQUE - 2 990000089199 0,45 0,34 13,43 12,58 19,05 19,04 27,54 29,86 10,10 12,93 39,71 35,59 84,31 71,10
Z GR EPARGNE PERSPECTIVE ACTIONS INTERNATIONALES -2 990000117789 1,58 0,98 20,78 16,31 27,54 2337 41,26 37,02 44,92 34,89 98,16 82,18
g GROUPAMA EPARGNE PERSPECTIVE COURT TERME - 2 990000117829 0,10 0,05 2,01 1,64 4,88 3,98 6,87 4,71 4,30 3,34 4,36 2,60
m GROUPAMA EPARGNE PERSPECTIVE SELECTION PME-ETI - 2 990000117819 2,46 1,73 4,77 0,25 8,21 -6,37 6,54 -5,88 -25,60 -23,80 -9,40 711
|_|_ GROUPAMA FUTURE FOR GENERATIONS - EC FRO013450244 0,27 0,00 7,68 0,00 13,30 0,00
m GROUPAMA GLOBAL DISRUPTION - EC LU2486819936 0,17 0,98 20,33 16,31 30,42 23,37
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responsabilité en cas d'altération, déformation ou falsification dont ce document pourrait faire I'objet. Toute modification, utilisation ou
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