MACRO

OBLIGATIONS

La semaine passée, les marchés actions ont enregistré une

nette baisse, avec une chute particulierement marquée pour
les actions technologiques américaines aprés les déclarations
de l'administration Biden. Celle-ci a annoncé envisager des
restrictions commerciales plus strictes si certaines entreprises
continuaient a fournir a la Chine un acces a des technologies
avancées. S’est ajoutée a cela une panne des services cloud
de Microsoft ayant paralysé plusieurs activités, y compris la
Bourse de Londres et le trafic aérien.

Du c6té des banques centrales, sans grande surprise, la BCE
a laissé ses taux directeurs inchangés et prévoit une
croissance faible en Europe au second semestre. La BCE
laisse la porte ouverte a une possible baisse des taux en
septembre et estime que linflation va continuer de reculer
dans les prochains mois.

Coté données économiques, l'inflation en zone euro pour juin
a confirmé une progression générale des prix de +2,5% sur
un an, en léger recul par rapport & mai. Malgré ce
ralentissement, le marché reste prudent. Aux Etats-Unis, la
production industrielle a augmenté plus que prévu en juin a
+0.6% aprés une augmentation de +0.9% en mai et un
consensus a +0,3%. En Chine, la croissance du PIB est
ressortie inférieure aux attentes au T2, a +4,7%, inférieure a

I'objectif de 5% fixé par le gouvernement.

La semaine derniere, la confirmation du
ralentissement de [linflation européenne et le
retour de I'aversion au risque ont entrainé une
légére détente des rendements obligataires
européens. En revanche, le rendement obligataire
a 10 ans américain a été impacté par les tensions
politiques et commerciales aux Etats-Unis.

ESTER

Jérdme Powell s’est exprimé en début de semaine
lors d’'une conférence organisée par I'Economic
club de Washington, évoquant les récents progrés
sur le front de linflation.
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Evolution du Nasdagq (indice des valeurs
technologiques américaines) sur 1 an
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Sources : Groupama AM, Bloomberg.

Niveau
3,66
2,47
3,14
3,78
3,25
4,24

Variation (en points de base)

Semaine

Sources :

0,2
-2,9
-1,8
-1,4
-1,1
5,6

Depuis fin '23
-21,9
44,3
57,5

7,9
25,6
36,0

Groupama AM, Bloomberg.



ACTIONS

DEVISES ET MAT.
PREMIERES
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La semaine passée, les marchés actions ont été
marqués par les pannes informatiques mondiales et les 19-juil

Variation

inquiétudes concernant les restrictions imposées aux{fhies Niveau Sareine Depuis fin '23
exportations de puces électroniques américaines. Euro Stoxx 50 4827 -4,3% 6,8%

CAC 40 7535 -2,5% -0,1%
Le secteur du luxe, trées dépendant du marché chinois, a pax 18 172 3,1% 8,5%
été impacté par la publication de la croissance de la S&P 500% 5 505 -2,0% 15,4%
Chine. Dans ce contexte, Kering a perdu -7,12% sur la Topix* 2861 -1,2% 20,9%
semaine. Nasdag* 17 727 -3,6% 18,1%

. * indices exprimés en devise locale (S&P 500 en USD, Topix en JPY,
Le secteur des semi-conducteurs a lourdement souffert P ( P )

face au potentiel retour des droits de douanes : ASML (-
17,2%)’ TSMC ( _11’5%), BE Semi (_13%)_ Sources : Groupama AM, Bloomberg.

La semaine précédente, I'euro qui avait peu réagi au

maintien de la politique monétaire de la Banque kS Variation
centrale européenne s’est replié de -0,2% face au [REUEKENEVEES [ Semaine Depuis fin '23
dollar, qui bénéficié de nouveau de son statut de EUR/USD 1,0882 -0,2% -1,4%
valeur refuge face a l'aversion au risque pour les EUR/GBP 0,8426 0,3% -2,8%
actions. EUR/JPY 171,39 -0,4% 10,1%
La semaine passée, les marchés pétroliers ont été Fagas :  vErEon
tiraillés, entre les inquiétudes sur la dynamique de la LEAGIE) Niveau Semaine
demande  chinoise et  [lanticipation  dun Petrole (New-York) 80 25% 11.8%
or 2400,8 -0,4% 16,4%

assouplissement monétaire a venir aux Etats-Unis.

Sources : Groupama AM, Bloomberg.

n PRINCIPAUX SUPPORTS UC DE LA GAMME TESORUS
- e | P T T e T s
Z
o TESORUS MONETAIRE 990000082659 0,07 0,07 2,01 2,20 3,64 3,97 5,39 5,88 4,63 5,29 3,65 4,33 2,78 2,94
m TESORUS PRUDENCE 990000082719 0,09 0,16 1,78 1,93 5,93 7,05 3,14 4,62 -8,86 -7,50 -7,23 -3,79 -1,15 8,00
TESORUS EQUILIBRE 990000082669 -0,64 -0,34 7,26 743 11,63 13,46 10,98 16,23 -0,68 3,48 7,59 23,28 27,15 62,49

U) TESORUS SOLIDAIRE 990000087649 -1,28 -1,10 5,29 6,16 7,99 9,20 21,92 25,78 11,32 17,83 25,21 33,57 47,95 56,65
l-Ll TESORUS DYNAMIQUE 990000082689 -0,88 -0,76 11,46 12,29 15,93 19,12 17,98 26,94 11,23 18,70 35,17 53,63 65,02 116,47
D ‘GROUPAMA GLOBAL DISRUPTION - NC LU1897556517 -2,70 -1,85 16,42 14,75 25,50 21,65 40,83 31,39 42,82 35,73 114,40 80,58
m GROUPAMA CONVICTIONS - NC FR0000029902 -1,06 -0,80 743 7,14 11,89 12,79 11,49 14,90 4,50 8,99 19,63 28,41 60,48 79,29
U GROUPAMA SELECTION PROTECT 85 - E1C FR0013397882 -0,67 0,00 4,48 0,00 6,97 0,00 8,16 0,00 4,27 0,00 3,76 0,00

GROUPAMA MULTISTRATEGIES - E1C FR0013383734 -0,68 0,00 2,22 0,00 6,46 0,00 9,50 0,00 0,25 0,00
Z GROUPAMA EURO CREDIT SHORT DURATION - NC FR0010288332 0,12 0,13 2,26 1,95 5,58 5,31 6,70 5,55 1,66 1,77 1,08 2,73 2,27 7,68
< ‘GROUPAMA FUTURE FOR GENERATIONS - E1C FR0013450251 -1,02 0,00 6,53 0,00 11,75 0,00 12,89 0,00 0,59 0,00
E GROUPAMA AMERICA ACTIVE EQUITY - NC FR0010953497 -2,43 -1,78 19,23 17,70 26,61 25,22 30,98 34,58 43,51 44,80 92,01 101,82 221,43 292,88

‘GROUPAMA EURO ACTIVE EQUITY - NC FR0010271528 -3,82 -3,47 7,65 7,92 12,94 11,21 31,99 32,70 17,04 22,16 43,69 45,73 87,55 92,92
m ‘GROUPAMA GLOBAL BOND - NC LU1501413972 -0,07 0,14 0,11 2,03 1,74 4,66 0,73 2,53 -11,88 -8,58 -9,24 5,09
o GROUPAMA EUROPE ACTIVE EQUITY - NC LU0857959612 -3,25 -2,717 8,11 8,56 13,31 13,27 25,25 26,91 17,47 25,85 45,12 48,46 90,19 92,09
m GROUPAMA GLOBAL ACTIVE EQUITY - NC FR0010722348 -2,41 -1,85 17,01 14,75 22,91 21,65 30,98 31,39 39,05 35,73 80,78 80,58 200,46 201,37
m GROUPAMA EURO CREDIT - E1C FR0013450731 0,16 0,18 1,53 142
m GROUPAMA EURO CREDIT - NC FR0010702175 0,14 0,18 1,54 1,42 6,56 6,40 6,33 591 -7,20 -6,50 -5,71 -3,47 4,72 11,30
D_ *YTD é I'année. Ces fonds font L
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