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Semaine du 8 novembre au 15 novembre 2024

FLASH HEBDO

La semaine derniére, les marchés actions ont cloéturé a la  Evolution de l'indice des prix a la consommation aux
baisse, liés aux incertitudes causées par I'élection du Etats-Unis sur 1 an.

président Donald Trump aux Etats-Unis et les déclarations

de Jérbme Powell. Ce dernier avait tempéré les attentes en 3,6

affrmant que la Réserve fédérale ne se précipiterait pas
pour réduire ses taux d'intérét. Le consensus table
désormais sur une seule baisse de taux d’ici la fin de
I'année 2024.

3,4

3,2
En zone euro, la BCE, par la voix de son vice-président, a
laissé entendre qu'une nouvelle baisse des taux était

@) envisagée. En effet, les données récentes ont montré un
oc ralentissement de linflation en zone euro. C6té données
()  macroéconomiques, le PIB est ressorti en hausse par 2.8
<C rapport au trimestre précédent, & +0,9% en glissement
=  annuel au 3¢™ trimestre, contre +0,6% au 2é™e trimestre. 26
Aux Etats-Unis, le rapport sur les demandes de chémage a
dépassé les attentes, avec 217 000 inscriptions contre un 24
consensus de 224 000 et 221 000 enregistrées en octobre.
Ces chiffres confirment la solidité du marché de I'emploi. ;,
IT'indice des prix arla_ gonsommgtion s’est établi a +2,6 %, en g g § § § § § § § E § §
ligne avec les prévisions, mais en hausse par rapport au 8§ 8 8 &8 888888 d84d
mois d'octobre. S 938583885 8832
S 555 555 o5 o o5 o o
Sources : Groupama AM, Bloomberg.
La semaine derniere, les rendements des
obligations souveraines en Europe a 10 ans ont
enregistré une Iégére baisse, suite au fort rallye Variation (en points de base)
‘2 entamé depuis le mois de septembre. Semaine | Depuis fin 23
@) . L .. ESTER 3,17 0,2 71,7
= Le reanment a 10 ans americain a quant a Ui 44 ans allemand 2.36 11 33,2
= pour_sm.v[ sa tendance haussiére, dans la 10 ans frangais 3,00 35 52.6
) cont|_ng|te _ des annonces de la future 10 ans italien 3,55 10,4 14,6
= administration Trump. 10 ans espagnol 3,06 4.9 6.4
8 10 ans US 4,44 13,5 56,0

La variation positive des rendements a un effet négatif sur le
prix de I'obligation. Le code couleur rouge indique ainsi un
impact négatif sur la valorisation de I'obligation.

Sources : Groupama AM, Bloomberg.
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La semaine derniére, les marchés actions ont cléturé en

territoire négatif. —
15-nov. Variation

Indice Semaine Depuis fin '23

Malgré cette tendance générale, Tesla a poursuivi son

. . . ' - Euro Stoxx 50 4 795 -0,2% 6,0%
V)  ascension, enregistrant un gain de +8,43 %. L'action du - .
= . ol ! CAC 40 7 270 -0,9% -3,6%
o) constructeur automobile a été soutenue par l'annonce de DAX 19 211 0.0% 14.7%
= D,or|1ald Trump :an f_aveur d'un  nouveau cadre oo oo E 2.1% 23.1%
O réglementaire pour les voitures autonomes. Topix* 2712 1.1% 14,6%
< Nasdag* 18 680 -3,1% 24,4%

En revanche, Kering a chuté de -7,25 %, pénalisé par les o , ,
difficultés persistantes dans le secteur du luxe. Cette " indices exprimés en devise locale (S&P 500 en USD, Topix en JPY)
baisse s'explique également par l'absence de nouvelles

mesures de relance budgétaire en Chine. Sources : Groupama AM, Bloomberg.

La semaine passée, le dollar a poursuivi sa progression,

soutenu par limpact potentiel des politiques [T Variation
économiques favorables annoncées par Donald Trump. [ Semaine | Depuis fin '23
EUR/USD 1,054 -1,7% -4,5%
Dans ce contexte, les conditions actuelles ont incité les gyr/GeP 0,8352 0,7% 3,7%
investisseurs a se détourner des valeurs refuge, telles gyr/py 162,66 -0,6% 4,5%

que l'or, pour privilégier des actifs plus risqués.

15-nov. Variation
La semaine passée, le cours du pétrole est reparti a la LSIERCID) Semaine | Depuis fin '23
baisse en raison des annonces de 'OPEP+, qui a une Pétrole (New-York) 67,0 -4,8% -6,5%

nouvelle fois revu a la baisse ces prévisions de la Or 2563,3 -4,5% 24,2%
demande mondiale.

DEVISES ET MAT.
PREMIERES

Sources : Groupama AM, Bloomberg.

m DDINICIDALIV CI1IDDADTC IIANC I A AMANANALC TECNADIIC
)
Z TESORUS MONETAIRE 990000082659 0,04 0,06 3,06 3,39 3,54 3,88 6,43 6,98 5,93 6,68 4,86 5,68 3,72 4,13
o TESORUS PRUDENCE 990000082719 0,70 0,81 429 512 8,90 10,36 9,43 12,45 -6,88 -5,04 -5,06 -1,24 -0,17 9,05
|-|_ TESORUS EQUILIBRE 990000082669 0,90 1,03 11,22 13,21 16,05 18,78 16,68 24,16 -0,77 5,82 9,89 27,48 33,20 71,37
m TESORUS SOLIDAIRE 990000087649 0,00 -0,20 4,16 6,08 7,57 9,72 15,10 19,09 4,99 12,48 21,19 29,42 50,84 60,50
Lu TESORUS DYNAMIQUE 990000082689 0,88 1,21 17,90 20,52 22,78 26,39 24,59 34,93 10,47 20,73 41,01 60,51 79,96 137,74
D GROUPAMA GLOBAL DISRUPTION - NC LU1897556517 -2,41 -0,11 23,18 24,36 30,35 30,51 48,01 40,64 28,47 30,67 127,90 84,20
GROUPAMA CONVICTIONS - NC FR0O000029902 -0,07 0,15 11,70 12,96 16,48 18,34 17,72 23,02 2,52 8,96 21,18 30,99 60,16 79,92

m GROUPAMA ABSOLUTE RETURN - E1C FRO013397882 0,14 0,00 4,13 0,00 5,92 0,00 7,96 0,00 -0,14 0,00 1,68 0,00
U GROUPAMA MULTISTRATEGIES - E1C FRO013383734 -0,03 0,00 3,30 0,00 6,70 0,00 9,47 0,00 -1,66 0,00
Z ‘GROUPAMA EURO CREDIT SHORT DURATION - NC FR0010288332 0,15 0,17 454 4,32 6,29 6,14 10,23 9,78 433 4,21 3,74 5,23 3,86 9,31
< GROUPAMA FUTURE FOR GENERATIONS - E1C FR0013450251 -0,20 0,00 10,25 0,00 14,54 0,00 19,10 0,00 1,60 0,00

GROUPAMA AMERICA ACTIVE EQUITY - NC FR0010953497 -1,05 -0,07 27,90 30,14 32,55 35,80 40,03 47,88 34,30 40,42 99,21 108,67 212,48 287,33
2 GROUPAMA EURO ACTIVE EQUITY - NC FR0010271528 -0,36 -0,24 533 753 10,61 12,86 21,37 24,17 3,88 10,05 33,06 36,47 88,45 97,52
m GROUPAMA GLOBAL BOND - NC LU1501413972 -0,07 1,65 1,07 717 4,67 11,77 4,74 11,63 9,72 2,66 -8,77 0,95
o ‘GROUPAMA EUROPE ACTIVE EQUITY - NC LU0857959612 0,06 -0,65 7,06 748 13,05 13,41 20,33 21,96 5,00 12,81 37,56 39,56 90,66 91,80
m GROUPAMA GLOBAL ACTIVE EQUITY - NC FR0010722348 -0,75 -0,11 22,75 24,36 27,92 30,51 35,44 40,64 28,99 30,67 79,83 84,20 193,60 204,72
m GROUPAMA EURO CREDIT - E1C FRO013450731 0,20 0,24 4,20 4,29
m GROUPAMA EURO CREDIT - NC FR0010702175 0,20 0,24 424 4,29 8,19 8,21 12,51 12,25 -3,73 -3,10 -3,08 -0,90 5,35 11,71
D_ *YTD : depuis I' L Sources:
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