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La semaine passée,
performé les actions américaines, marquées par |'élection
présidentielle américaine. Lélection de Donald Trump a
entrainé des incertitudes en Europe concernant les
potentielles mesures qu’il pourrait mettre en place en matiere
de droits de douane. Paradoxalement, les actions
américaines ont profité des résultats de I'élection en raison
des baisses de I'impdt sur les sociétés prévues dans son
programme, qui bénéficieraient aux entreprises américaines.

En parallele, plusieurs banques centrales, dont la Fed et la
Banque Centrale d’Angleterre (BoE), ont décidé de poursuivre
leurs cycles de baisse des taux. La BoE a décidé de baisser
ses taux de -25 bps a 4,75%, sans surprise, pour la 2éme fois,
La BoE reconnait le retour de linflation a son objectif mais
craint que le nouveau budget britannique renforce les
pressions sur les prix. Coté Fed, celle-ci a suivi la méme
dynamique, en baissant ses taux de -25 bps a 4,5-4,75%,
justifié par un marché de I'emploi moins solide et une bonne
progression dans la baisse de l'inflation.

Sur le plan économique, en zone euro, l'indice de l'activité
manufacturiere et des services a été révisé a la hausse en
octobre a 50 contre 49.7 et 49.6 en septembre. A linverse,
aux Etats-Unis, celui-ci a été légerement révisé a la baisse en
octobre, a 54,1.

La semaine passée, les rendements obligataires
souverains a 10 ans ont progressé de maniéere
significative, dans le sillage des résultats de
I'élection présidentielle. Cela s’explique par le biais
inflationniste des éventuelles augmentations des ESTER
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impact négatif sur la valorisation de I'obligation.
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La variation positive des rendements a un effet négatif sur le
prix de I'obligation. Le code couleur rouge indique ainsi un

Sources : Groupama AM, Bloomberg.



La semaine passée, les marchés actions américains ont
bénéficié de la victore de Donald Trump aux
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; autompblle a été portée par le soutien affiché par Elon S&p 500+ 5 996 5.0% 25.7%
O Musk a Donald Trump durant sa campagne. Topix* 2742 1,9% 15,9%
< Nasdag* 19 287 7,7% 28,5%

Airbnb a perdu -1,36% aprés avoir publié des résultats au
T3 inférieurs aux attentes. L’entreprise a affiché un * indices exprimés en devise locale (S&P 500 en USD, Topix en JPY)

bénéfice par action inférieur aux attentes, pour un chiffre
d’affaires en hausse de 10% sur un an. Sources : Groupama AM, Bloomberg.
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o
Z GROUPAMA EPARGNE ET RETRAITE MONETAIRE - 1 990000084289 0,06 0,07 312 332 3,68 39 6,57 695 6,06 662 497 5,62 366 4,07
FINAMA EPARGNE COURT TERME 990000110429 0,10 011 342 355 4,63 458 837 7,89 572 582 551 547 446 4,60
o GROUPAMA EPARGNE ET RETRAITE PRUDENCE - 1 990000084309 025 0,28 362 428 9,08 10,23 1014 12,95 8,27 6,66 622 3,72 321 11,89
FINAMA MULTI GESTION ALLOCATION 990000102229 0,06 0,07 0,51 3,32 0385 390 2,07 695 5,79 662 8,74 562 -1891 4,07
L GROUPAMA EPARGNE ET RETRAITE EQUILIBRE - 1 990000084329 1,07 1,28 1087 12,06 1691 18,65 1852 24,53 3,88 306 937 16,76 37,21 52,89
W GROUPAMA EPARGNE ET RETRAITE SOLIDAIRE - 1 990000084369 0,41 0,20 4,01 6,57 936 12,37 16,79 2162 4,08 10,08 20,01 25,98 4894 58,52
GROUPAMA EPARGNE ET RETRAITE DYNAMIQUE - 1 990000084349 2,19 2,13 17,21 19,07 23,72 26,26 26,05 35,16 057 12,68 2283 36,50 62,07 92,73
L GROUPAMA SELECTION PME-ETI - 1 990000116119 1,70 0,44 2,65 5,13 12,00 1,95 3,75 623 37,95 29,98 -14,16 937
D FINAMA ACTIONS INTERNATIONALES, 990000079139 501 5,02 2254 24,49 29,06 32,69 35,18 4337 27,63 3232 72,69 85,10 170,12 211,06
DIVERSIFONDS 990000004939 031 0,02 224 322 738 849 1073 13,77 -4,05 0,06 047 810 7,74 27,63
Ll OBLIFONDS 990000015719 027 0,19 2,40 2,37 418 447 638 608 038 032 095 0,54 2,07 1,37
FONCIVAL 990000002459 013 0,09 0,87 0,68 7,97 7,24 17,27 16,07 477 7,50 3036 27,97 92,08 89,62
U GROUPAMA GLOBAL DISRUPTION - NC LU1897556517 7,19 5,02 26,23 24,49 3501 32,69 55,81 4337 32,26 3232 13539 85,10
Z GROUPAMA CONVICTIONS - NC FR0000029902 2,54 2,62 11,77 12,79 17,78 19,22 1934 2,83 2,99 921 21,62 31,25 60,17 80,06
GROUPAMA ABSOLUTE RETURN - E1C FR0013397882 0,02 0,00 399 0,00 625 0,00 8,01 0,00 049 0,0 178 0,00
< GROUPAMA MULTISTRATEGIES - E1C FRO013383734 038 0,00 333 0,00 7,43 0,00 1053 000 1,22 0,00
GROUPAMA EURO CREDIT SHORT DURATION - NC FR0010288332 028 029 4,39 415 641 623 11,00 1013 4,07 395 355 506 375 913
2 GROUPAMA FUTURE FOR GENERATIONS - E1C FRO013450251 2,40 0,00 10,47 0,00 15,70 000 21,62 000 1,9 0,00
GROUPAMA AMERICA ACTIVE EQUITY - NC FR0010953497 632 6,16 29,26 30,23 3512 37,65 42,40 49,90 3745 42,06 10245 11015 2131 287,21
m GROUPAMA EURO ACTIVE EQUITY - NC FR0010271528 0,33 0,15 5,70 778 14,00 16,73 26,79 29,97 4,88 11,16 33,98 37,06 89,79 98,28
GROUPAMA GLOBAL BOND - NC LU1501413972 0,07 1,23 115 543 487 10,13 686 11,71 -10,05 4,74 8,48 2,22
o GROUPAMA EUROPE ACTIVE EQUITY - NC LU0857959612 0,29 0,18 7,00 818 15,24 16,69 2321 26,45 593 14,77 38,16 40,67 91,17 93,30
L GROUPAMA GLOBAL ACTIVE EQUITY - NC FR0010722348 5,03 5,02 23,68 24,49 3045 3269 38,03 4337 3155 232 81,81 85,10 194,97 205,39
m GROUPAMA EURO CREDIT - E1C FRO013450731 0,44 0,52 3,99 4,05
GROUPAMA EURO CREDIT - NC FR0010702175 044 052 4,03 4,05 848 849 1394 13,70 -4,59 3,56 322 1,02 524 11,65
L FINAMA SOFIDY IMMOBILIER - 2 990000129679 1,75 0,00 0,95 0,00 11,70 0,0 9,90 0,00
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